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RESUMO

O presente artigo trata dos impactos causados pela utilizagao do fair value como base de valor
para instrumentos financeiros na atual estrutura da Contabilidade. As mudangas ocorridas no
ambiente econdmico, os avangos tecnoldgicos e a velocidade das informagdes t€ém feito com
que os usuarios possam nao ter suas necessidades de informacao atendidas por esta estrutura
que tem o custo histérico como base de valor e a objetividade como restrigdo. Adotam-se duas
premissas como forma de justificar a utilizagdo do fair value como base de valor: 1) a atual
estrutura da Contabilidade esta tendo dificuldade em fornecer aos seus usuarios informacoes
que possuam valor preditivo e 2) os usudrios estdo interessados em informagdes mensuradas
em uma base Unica. A necessidade de incluir no balanco operagdes até agora off-balance
sheet, principalmente derivativos, fez com que o IASB emitisse normas que tratam da
utilizacao do fair value, especificamente aplicado a instrumentos financeiros. Apresenta-se o
conceito e as caracteristicas do fair value baseando-se nessas normas. No ambito nacional,
comenta-se sobre as recentes circulares emitidas pelo Banco Central do Brasil.

INTRODUCAO

O custo original como base de valor ¢ o principal método de mensuracdo dos itens
patrimoniais adotado pela atual estrutura da Contabilidade que, no entanto, nao impede a
utilizagdo de outros métodos. Em decorréncia, a Contabilidade ortodoxa pode ter dificuldade
em cumprir com o seu objetivo principal de fornecer informagdes uteis aos usudrios.

Tal fato faz com que propostas de substitui¢do da atual estrutura por uma outra tendo o
fair value' como base de mensuragdo sejam defendidas por profissionais da Contabilidade e
que entidades normatizadoras venham buscando colocé-las em pratica.

Adotam-se duas premissas visando justificar a utilizacdo do fair value: 1) a atual
estrutura da Contabilidade esta tendo dificuldade em fornecer aos seus usuarios informagoes
que possuam valor preditivo € 2) os usudrios estdo interessados em informacdes mensuradas
em uma base Unica.

O presente artigo busca responder ao seguinte problema: quais os impactos da
utilizacdo do fair value como base de valor dos instrumentos financeiros dentro da atual
estrutura da Contabilidade brasileira?

Desenvolve-se o artigo nas seguintes partes: 1) caracteristicas da atual estrutura da
Contabilidade, onde se destaca a dificuldade desta em atender as necessidades atuais dos
usuarios; 2) fair value como medida dos instrumentos financeiros, seguindo os
pronunciamentos do International Accounting Standard Board (1IASB), além de apresentar as
iniciativas que o Banco Central do Brasil vem tomando na mesma dire¢do; e 3) impactos do
fair value sobre os instrumentos financeiros na atual estrutura da Contabilidade no Brasil.

Como fonte de pesquisa utilizam-se basicamente recursos bibliograficos, através de
livros, artigos, normas, dentre outros que tratam do assunto.

CARACTERISTICAS DA ATUAL ESTRUTURA DA CONTABILIDADE

De acordo com HENDRIKSEN & BREDA (1999:49), o atual estigio da
Contabilidade demonstra poucas inovagdes, permanecendo praticamente inalterada desde a
primeira obra que trata das partidas dobradas. O problema, no entanto, pode ndo ser a falta de
inovagodes que, mesmo sendo poucas, surgiram e continuam a surgir, mas a falta de aplicagao.

O efeito principal deste fato ¢ o de que a atual estrutura da Contabilidade estd tendo
dificuldade em atender as necessidades de informacao dos usudrios. Essa dificuldade pode ser



analisada sob duas abordagens distintas que IUDICIBUS (2000:19) apresenta. Uma considera
que a Contabilidade deve fornecer um conjunto de informagdes que atenda igualmente todos
os usudrios, nao fornecendo, portanto, informagdes especificas para usudrios especificos.

A segunda considera que a Contabilidade deveria ser capaz de atender a necessidade
especifica de cada grupo de usuarios, resolvendo a questdo anterior, mas trazendo consigo a
dificuldade do reconhecimento de qual informacao cada grupo de usuarios esté interessado.

Ademais, considera-se que a Contabilidade possui objetivos diferentes em diferentes
economias, regides ou paises, como apresenta MOTTA (1990:41/42), provocando énfases
diferentes direcionadas a determinados usuarios que sdo privilegiados (no caso do Brasil ¢ o
Fisco) e os demais devendo adaptar os seus modelos de decisdo a esses privilégios.

O referencial conceitual da Contabilidade exposto por HENDRIKSEN & BREDA
(1999:91) parte de seu objetivo basico e chega nas aplicacdes praticas a situagdes especificas.
O objetivo basico da Contabilidade adotado nesse artigo € o de fornecer informagdes uteis aos
seus usudrios. Para que sejam consideradas uteis, as informag¢des devem possuir certas
caracteristicas qualitativas, entre as quais, a de ser relevante. Baseada nessas caracteristicas,
forma-se uma estrutura conceitual composta por postulados, principios e convengdes que sao
os fundamentos ou conceitos basicos delimitando as normas, regras e padrdes contabeis
aceitaveis e que devem ser interpretados para aplicacdes praticas a situagdes especificas.

A atual estrutura conceitual da Contabilidade no Brasil ou, simplesmente, atual
estrutura da Contabilidade, conforme IUDICIBUS & MARION (1999:89/127), esta dividida
em: Postulados (Entidade e Continuidade),; Principios (Custo original como base de valor;
Realizagao da receita; Confrontagdo da despesa; Denominador comum monetario; Esséncia
sobre a forma) e Convengdes (Consisténcia; Objetividade; Materialidade; Conservadorismo).

Sao analisados a seguir aqueles que sofreriam maior impacto com a utilizag¢do do fair
value como base de valor.

— Principio do custo original como base de valor

O custo original ou histérico como base de valor significa a mensuragdo dos itens
patrimoniais por seu valor de aquisicdo mais fretes, impostos ndo recuperaveis e todos os
gastos necessarios para coloca-lo em condigdes de gerar beneficios futuros; ou pelo valor de
fabricagdo, representado pela soma dos valores de aquisicao de todos os insumos necessarios.

A principal limitacdo no uso deste método € que ao ser registrado o custo de aquisi¢ao
ou de fabricagdo, este ndo podera sofrer alteragdes que acompanhem as variagdes ocorridas no
mercado, comprometendo sua capacidade de predicao.

Tal limitacdo ¢ importante ao se considerar que os principios que formam a estrutura
contabil devem permitir que a informacdo possua as caracteristicas qualitativas que lhe
tornam util e, que dentre estas, esta a relevancia em que um dos elementos € o valor preditivo.

MARTINS (2001:16) considera justificavel a utilizacdo do custo histérico em um
ambiente econdmico simples, com pequena variedade de usudrios contabeis, como deveria ser
0 que caracterizava os primérdios da Contabilidade. No entanto, o autor considera que com as
inovagoes surgidas e novas necessidades dos usuarios, tal modelo se torna insuficiente.

Ainda que a atual estrutura contabil seja baseada no custo historico, existem itens
patrimoniais que nao sdo mensurados por esse método, originando um conjunto de métodos
de mensuracdo, onde cada objeto ¢ mensurado de acordo com a sua natureza.

Portanto, a ciéncia contabil foi capaz de desenvolver diversos métodos de mensuragao,
cada qual possuindo vantagens e limitagdes. Tal fato pode ser decorrente da variedade de
ativos existentes e da alteracdo na sua natureza conforme o uso especifico de cada entidade,
impossibilitando uma tnica base de mensuragdo. Este problema esta refletido principalmente
no Patrimdnio Liquido, ja que deveria representar a capacidade de gestdo dos socios e/ou
administradores da entidade ¢ ndo uma informagdo estatica em relagdo as variagoes




provocadas pelo ambiente. Esses métodos sao divididos em dois grandes grupos: a valores de
entrada e a valores de saida. E os principais métodos em cada um dos grupos sao:
Tabela 1 — Métodos de avaliagdo dos itens patrimoniais
Valores de Entrada Valores de Saida
Custo Histoérico Valor Liquido Realizavel
Custo Historico Corrigido Fluxo de Caixa Descontado
Custo Corrente Equivalente Corrente de Caixa
Custo Corrente Corrigido Valor de Liquidagao
— Principio da realizacdo da receita e confrontagdo da despesa
Deve-se sempre buscar a associacdo entre a receita auferida e as despesas que
permitiram sua geracao, ainda que de forma estimada, para que possa haver o reconhecimento
da receita. JIUDICIBUS (2000:58) afirma que a realizagdio da receita e a confrontagio da
despesa devam ser tratadas conjuntamente. Por este motivo, serdo aqui tratados desta forma.
Para HENDRIKSEN & BREDA (1999:227) uma receita ¢ reconhecida quando ¢
obtida e realizada. Para TUDICIBUS (2000:59/60) o reconhecimento da receita ocorre
usualmente quando da transferéncia de produtos ou servicos aos clientes, isto devido o ponto
de transferéncia ser:

1. “... usualmente, aquele em que a maior parte do esforgo em obter a receita ja foi desenvolvida;
2. ... ¢ 0 ideal para estabelecer um valor objetivo de mercado para a transagéo; e
3. ... normalmente se conhece todo o custo de produgdo do produto ou servigo vendido e outras

despesas diretamente associaveis, embora os desembolsos com tais despesas possam ocorrer apos
a venda ... E possivel, pelo menos em um bom numero de casos, prever razoavelmente tais
encargos no ato da venda”.

Ainda que de forma coincidente o ponto de transferéncia ocorra, na maioria das vezes,
no ponto de venda, existem casos os quais a época de reconhecimento ocorre em um

momento diferente, conforme apresentado na Tabela 2.
Tabela 2 — Outros momentos de reconhecimento de uma receita

Epoca de registro | Critérios Exemplos

Durante a
producdo

Estabelecimento de um prego firme baseado num contrato ou em
condi¢des gerais de negdcio, ou existéncia de precos de mercado
em varios estagios de produgao.

Valores a pagar; contratos a
longo prazo; crescimento
natural.

Na conclusdo da
produgdo

Existéncia de prego de venda determinavel ou prego de mercado
estavel. Ndo ha custo substancial de venda.

Metais preciosos, produtos
agricolas, servigos.

No momento da
venda

Preco determinado para o produto. Método razoavel de estimagdo
do montante a ser recebido. Estimacdo de todas as despesas
significativas associadas.

Maioria das vendas de

mercadorias.

No momento do
pagamento

Impossivel avaliar ativos recebidos com grau razoavel de
exatiddo. Despesas adicionais significativas provaveis, que nao
podem ser estimadas com grau razoavel de precisdo no momento
da venda.

Vendas a prestagdo; troca
por ativos fixos sem valor
determinavel com precisao.

Fonte: HENDRIKSEN & BREDA (1999:229)
Por outro lado, uma despesa para ser confrontada com a receita correspondente, deve
ter sido incorrida, ou seja, “termos realizado o sacrificio de consumir ativos (ou de assumir
dividas) no esfor¢o de produgio (direto ou indireto...) da receita”. (IUDICIBUS, 2000:59).
Portanto, o reconhecimento da receita e confrontacdo das despesas ndo ¢ feito tendo
por base a entrada ou saida de caixa, mas pela obtencdo e realizagdo da receita e que as
despesas tenham sido incorridas, caracterizando o regime de competéncia.
— Principio do denominador comum monetario

Este principio indica que todos os itens patrimoniais devem ser evidenciados tendo por
base de mensuragdo a unidade monetaria, o que faz com que apenas sejam incluidas nas
demonstragoes contabeis, basicamente, informagdes financeiras.

IUDICIBUS (2000:67) destaca trés pontos relacionados a este principio:

1. “propriedade agregativa de ativos diversos pela avaliagdo monetaria;
2. estabelecimento das relagdes débito/crédito em moeda de conta da data da transagdo, ndo podendo
ser alterado o valor na data do ajuste de contas, salvo clausula expressa em contrario;




3. deveria ser escolhida uma data-base para expressar as demonstragdes contabeis de uma entidade, de
varios periodos, em moeda de poder aquisitivo daquela data-base”.

Quanto ao primeiro ponto, este principio permite que os diversos itens patrimoniais
sejam agrupados em contas e subcontas, caracterizando a propriedade agregativa. O segundo
ponto considera que o valor originalmente acertado entre comprador e vendedor deve
permanecer inalterado na data do ajuste de contas, independente de variagdo no poder
aquisitivo da moeda. O ultimo ponto € auto-explicativo, ndo requerendo outras consideragdes.

Portanto, percebe-se que a principal limitacdo deste principio ¢ ndo considerar a
mudanga de poder aquisitivo da unidade monetaria ao longo do tempo. Tal limitagdo faz
HENDRIKSEN & BREDA (1999:106) afirmarem:

“como muitas predigdes e decisdes devem depender de comparagdes validas de dados contabeis no
tempo, a falta de uma unidade monetaria estavel significa que dados contabeis baseados em precos de
trocas passados precisam ser convertidos em valores monetarios correntes para serem relevantes e
confiaveis do ponto de vista de predi¢des e decisdes apropriadas”.

— Principio da esséncia sobre a forma
O carater normativo da Contabilidade no Brasil faz com que a informagdo que atenda
seu aspecto legal e formal seja privilegiada em detrimento da esséncia econdmica que € posta
em segundo plano. TUDICIBUS & MARION (1999:115) afirmam que:

“a fim de que a informacdo contabil represente fielmente a transagdo e outros eventos que ela tem

finalidade de representar, ¢ necessario que os eventos sejam contabilizados e as informagdes sejam

apresentadas de acordo com sua substincia e realidade economica e ndo meramente com sua forma
legal”.

Sempre que a forma ndo representar a realidade econdmica, deve-se buscar a esséncia
como base para o registro das transacdes. [IUDICIBUS (2000:77) considera tio importante
este principio para a qualidade da informacgao contabil, a ponto de considerar que deveria ser
tratado como um postulado ou pré-requisito aos postulados, principios e convengdes.

— Convencao da consisténcia

A Convengio da Consisténcia que, conforme TUDICIBUS (2000:75), “talvez seja a
norma mais importante da Contabilidade”, considera que quando uma empresa opta por um
critério, este nao deveria ser alterado, desde que esta alteragdo nao seja imprescindivel.

Nesse caso, IUDICIBUS (2000:75) afirma que a empresa deve evidenciar “a alteragéo
de critério e os efeitos que possam ter acarretado na interpretagdo por parte dos usuarios das
tendéncias e dos resultados”. Esta Convengdo, ainda conforme o autor, permite uma
comparacao das informagdes contabeis no tempo, dentro da mesma empresa.

— Convencao da objetividade

A objetividade estd bastante relacionada com o método do custo historico, sendo uma
das principais vantagens deste, podendo ser analisada sob trés pontos de vista, conforme
IUDICIBUS (2000:70): “1) da referéncia a uma documentagdo formal ou tipo de evidéncia
que suporte o registro e sua avaliacdo; 2) na tangibilidade do objeto passivel de mensuracao; e
3) da posicao de neutralidade que a Contabilidade deveria manter”.

No que se refere ao primeiro ponto, a objetividade estd relacionada com a
possibilidade de confirmacdo do valor através de algum documento que comprove a
transacdo, tal como uma nota fiscal na aquisi¢do de mercadorias. Quanto ao segundo, a
mensuragdo contabil deve restringir-se aos valores tangiveis, excluindo itens tais como o
goodwill. No que se refere ao ultimo ponto, a neutralidade esta relacionada a auséncia de viés
em uma determinada dire¢do, ou seja, € a ndo utilizagdo de informagdes contdbeis com o
intuito de atingir um determinado objetivo ou provocar um determinado efeito.

— Convencao da materialidade

A materialidade ¢ analisada por TUDICIBUS (2000:72) “sob dois angulos distintos:
sob o angulo de quem “toca” a escrita contdbil ou a audita e sob o angulo do usuério da
informacao contabil”. Quanto ao primeiro, materialidade estd bastante relacionada com a
analise custo versus beneficio da informacao contabil. No referencial conceitual apresentado




por HENDRIKSEN & BREDA (1999:96) esta andlise representa uma restrigdo geral as
caracteristicas qualitativas da informag¢ao contabil.

Quanto ao segundo angulo, a informagdo serd considerada como material quando sua
omissdo prejudicar a analise e tomada de decisdes dos usudrios quanto a situagdo da empresa.

— Convencao do conservadorismo

IUDICIBUS (2000:74) analisa o conservadorismo também sob duas abordagens
distintas. A primeira se refere a escolha, dentre alternativas igualmente relevantes, daquela
que produza menor receita e, conseqiientemente, menor lucro e/ou produza maior despesa ou
aumente o valor do passivo. Tal fato busca contrabalancar o otimismo dos empresarios.

A segunda abordagem ¢ a conhecida regra do custo ou mercado, o que for menor,
regra que comegou a ser utilizada com o objetivo de antecipar prejuizos futuros.
HENDRIKSEN & BREDA (1999:106) afirmam que “o conservadorismo conflita com o
objetivo de divulgar toda informacao relevante”.

— Atuais necessidades de informacdo dos usudrios

Os usudrios da Contabilidade, diante dos avangos tecnoldgicos e da rapidez na
obtengdo de informagdes decorrentes de um novo cenario global, onde hda uma maior
aproximagdo comercial entre os diversos mercados, passam a ter uma necessidade crescente
por informagdes que lhes permitam tomar decisdes com um menor risco envolvido.

Conforme PEREIRA (2000:7), estes usudrios passam a se preocupar com a
confiabilidade das informacdes e como estas foram mensuradas, além de haver uma busca por
informagdes contabeis que reflitam a realidade econdmica das empresas.

MARTINS (2001:16) afirma que os usuarios estdo interessados em informagdes que
permitam uma transparéncia quanto ao patrimdénio de uma entidade e sua evolugdo. De uma
forma geral e resumidamente, pode-se afirmar que os usuarios, principalmente investidores,
estdo interessados em informagdes com valor preditivo que possibilitem a redugdo dos riscos
envolvidos em seus processos de tomada de decisoes.

Conforme PEREIRA (2000:7), de um lado, os usudrios questionam freqiientemente os
valores fornecidos pelas demonstragdes contabeis por nao se adequarem as suas necessidades;
de outro lado, as entidades normatizadoras, dentre as quais o IASB, buscam reconhecer,
mensurar e evidenciar ativos, de uma forma geral, e instrumentos financeiros, em particular,
de forma a incluir no balango operagdes até agora off-balance sheet’, como acontecia com os
derivativos. Tal fato, conforme o préprio autor, tem motivado profissionais da Contabilidade,
especialmente nos Estados Unidos e no Reino Unido, a propor a substituicdo da atual
estrutura da Contabilidade por uma outra que inclua o fair value como base de valor.

O fair value seria um possivel modelo através do qual os itens patrimoniais seriam
mensurados em uma base Unica, atendendo as necessidades dos diversos grupos de usuarios.
E preciso, portanto, caracteriza-lo, mensura-lo e evidencia-lo.

FAIR VALUE COMO MEDIDA DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O TASB ¢ um 6rgao independente, fundado particularmente para emitir normas de
Contabilidade internacional. Formado por membros de diversos paises, o Comité estd
comprometido em desenvolver, no interesse publico, um conjunto de padrdes de
Contabilidade de alta qualidade, compreensiveis e globalmente executaveis. Para tanto, o
Comité coopera com normatizadores de padrdes de Contabilidade de diversos paises
buscando convergéncia no estabelecimento destes ao redor do mundo.

Devido a esse carater ¢ que se escolhe descrever as principais caracteristicas dos
pronunciamentos acerca do fair value por ele emitidos. Apresentam-se em seguida as
iniciativas que o Banco Central do Brasil vem tomando no sentido de inserir em suas normas,
através de circulares, as diretrizes dos pronunciamentos do IASB. Inicialmente, fala-se

brevemente sobre a origem e a justificativa para a utilizagdo do fair value.



— Origem e justificativa

Conforme ANTHONY apud LISBOA (2000:1), a utilizacdo do termo fair value
remonta ao final do século XIX, no entanto, ganhou for¢as mais recentemente. Segundo
HENDRIKSEN & BREDA (1999:309), fair value é o valor total sobre o qual os investidores
tém o direito de um retorno justo.

Para os autores, o fair value ndo ¢ uma base de avaliagdo especifica que pode ser
aplicada as demonstracdes contabeis de forma genérica, devido as diferengas de posi¢ao entre
os tribunais e as empresas de utilidade publica. Os autores afirmam ainda que os tribunais
defendem, para o computo do fair value, a inclusdo de todos os fatos pertinentes, incluindo os
custos passados prudentes e custo de reproducdo. As empresas de utilidade publica, por sua
vez, defendem a inclusdo, primeiramente, do custo de reposigao.

O Financial Accounting Standards Board (FASB), considerando as caracteristicas e
peculiaridades dos instrumentos financeiros, notadamente os derivativos, envidou esfor¢os no
sentido de reconhecé-los, mensura-los e evidencia-los, incluindo no balanco as operacdes até
agora off-balance sheet. Tal fato motivou o FASB a emitir seu primeiro pronunciamento a
respeito em 1991, o Statement of Financial Accounting Standards n° 107 (SFAS 107), cujo
titulo é: Disclosure about fair value of Financial Instruments.

— Conceitos e aplicacdo

Seguindo o exemplo do FASB, o TASB emitiu dois pronunciamentos que, dentre
outras coisas, tratam do fair value como medida de valor. Estes foram: International
Accounting Standard 33 (IAS 33), emitido em 1995 e revisado em 1998, cujo titulo ¢
Financial Instruments Disclosure and Presentation; e o IAS 39, aprovado em 1998 e revisado
em 2000, cujo titulo é Financial Instruments: Recognition and Measurement.

Analisando os dois pronunciamentos (IAS 32 e 39), encontra-se que fair value é: “o
valor pelo qual um ativo poderia ser transacionado, ou um passivo liquidado, entre partes
conhecedoras, dispostas a transacionar em uma transagao entre partes nao relacionadas”.

Para uma melhor compreensao deste conceito, apresenta-se a definicdo adotada pelo
IAS 32 (1995:7/8) de alguns termos. Instrumento financeiro ¢ “qualquer contrato que origina
tanto um ativo financeiro de uma empresa quanto um passivo financeiro ou equity instrument
de outra empresa”.

Ativo financeiro “é qualquer ativo que é:
a) dinheiro;
b) um direito contratual de receber dinheiro ou outro ativo financeiro de outra empresa;
¢) um direito contratual de transacionar instrumentos financeiros com outra empresa em condigdes
que sdo potencialmente favoraveis; ou
d) um equity instrument de outra empresa”.
J4 um passivo financeiro “¢é qualquer passivo que ¢ uma obrigacao contratual:
a) de entregar dinheiro ou outro ativo financeiro para outra empresa; ou
b) de transacionar instrumentos financeiros com outra empresa em condigdes que sdo potencialmente
desfavoraveis”.

Enquanto um equity instrument “é qualquer contrato que evidencia um interesse
residual nos ativos de uma empresa apos deduzir todos os seus passivos”.

Destacam-se dois aspectos do conceito do IASB. O primeiro é que ambas as partes
devem conhecer a cotagdo do ativo que esteja sendo transacionado ou do passivo liquidado,
ou seja, ndo deve haver informacdo privilegiada. O segundo ¢ que, de forma simples, o
comprador esteja disposto a comprar e o vendedor, a vender, e que ambos ndo sejam partes
relacionadas, como forma de evitar favorecimentos para qualquer das partes.

O IASB escolheu os instrumentos financeiros para aplicagdo do fair value certamente
em fungdo da alta volatilidade desses itens, o que fazia com que, muitas vezes, seus valores
contabeis mensurados ao custo historico pouco refletissem os valores de mercado. Ademais,
HENDRIKSEN & BREDA (1999:116) afirmam que:




“os pesquisadores em contabilidade interessaram-se particularmente pelos mercados de
capitais porque a observacdo das reagdes do mercado a informacdo contabil ofereciam uma
forma anteriormente inexistente de testar teorias contabeis”.

O IAS 39 (1998:6) enfatiza a necessidade de reconhecimento de todos os ativos e
passivos financeiros pelo fair value, incluindo todos derivativos. Os instrumentos derivativos
possuem negociagdo bastante expressiva no mercado internacional, chegando a alguns trilhdes
de dolares de valor nocional apenas nos Estados Unidos. No Brasil, h4 um mercado muito
ativo de negociacao destes produtos, sendo que a Bolsa de Mercadorias ¢ Futuros (BM&F)
encontra-se entre as cinco maiores do mundo.

Na literatura financeira mundial, verificam-se sérios prejuizos financeiros com
operacdes com derivativos, envolvendo casos tradicionais tais como: Barings,
Metallgesechaift, Procter &Gamble, Daiwa Securities, Orange County, entre outras. No caso
do Banco Barings, os prejuizos culminaram na faléncia desta institui¢do inglesa bi-secular.

A evolucao dos instrumentos derivativos nao foi acompanhada pela atual estrutura da
Contabilidade, de forma que tais acontecimentos financeiros refletiram a necessidade
premente de maior regulamentagdo e transparéncia das operagdes financeiras.

O TASB busca suprir as necessidades de reconhecimento, mensuragdo, registro e
evidenciagdo dos derivativos. Estes sdo conceituados no IAS 39 (1998:17) como
“instrumentos financeiros:

a) cujas mudangas de valor sdo em resposta as mudancas em uma taxa de juros especificada, preco
de um titulo, prego de uma commodity3 , taxa de cambio, indice de pregos ou taxas, avaliagdo ou
indice de crédito, ou variavel similar;

b) que requer pouco ou nenhum investimento liquido inicial referente a outros tipos de contrato que
tém uma resposta similar as mudangas nas condi¢des de mercado; e

¢) que ¢ liquidado em data futura”.

Conforme o IAS 39 (1998:17/18), os instrumento financeiros sdo divididos em
quatro categorias:

a) “Ativo ou passivo financeiro mantido para trading” (trading): é aquele que foi adquirido ou
incorrido principalmente com o propdsito de gerar lucro com as flutuagdes no prego ou na
margem do dealer’, a curto prazo. Ativos e passivos financeiros derivativos sio sempre
classificados como mantidos para venda, a ndo ser que sejam designados e efetivos instrumentos
de hedging®.

b) Investimentos mantidos até o vencimento (held-to-maturity): sdo titulos que a empresa tem a
intencdo de manté-los até o efetivo vencimento, outros que ndo empréstimos e recebiveis
originados pela empresa.

¢) Empréstimos e recebiveis originados pela empresa: sdo ativos financeiros que sdo criados pela
empresa para prover dinheiro, mercadorias, ou servigos diretamente a um devedor, que ndo
sejam originados com a inteng¢do de serem vendidos imediatamente ou a curto prazo.

d) Ativos financeiros disponiveis para venda (available-for-sale): sdo todos aqueles que ndo estdo
classificados nas demais categorias”.

Conforme o IAS 32 (1995:33), informagdo mensurada a fair value ¢ amplamente
utilizada para propoésitos comerciais na determinagdo da posi¢do financeira global de uma
empresa ¢ na tomada de decisdes sobre instrumentos financeiros individuais. Sendo também
relevante para muitas decisdes tomadas pelos usuarios das demonstragdes contabeis desde
que, na maior parte das vezes, reflita o julgamento dos mercados financeiros como o valor
presente dos fluxos futuros esperados referentes a um instrumento.

O fair value de uma informagdo permite comparagdes de instrumentos financeiros
tendo substancialmente as mesmas caracteristicas econdmicas, independentemente de seu
propdsito e quando ou por quem foi emitido ou adquirido, permitindo ainda uma base neutra
para avaliacdo dos instrumentos financeiros.

Um aspecto importante para um melhor entendimento do conceito de fair value ¢ a
consideracdo de que ndo representa o valor que uma empresa deveria receber ou pagar em
uma transagio forgada, liquidagdo involuntaria ou distress sale’, ou seja, deve estar presente a

suposi¢do de que a empresa ird continuar com suas atividades (going concern).



— Reconhecimento do fair value

O IAS 39 (1998:43) dispde que o fair value de um ativo financeiro ocorre apenas
quando este for classificado como available-for-sale ou mantido para trading. Ativos
contabilizados pelo valor de custo ou custo amortizado ndo reconhecem qualquer mudanga
em seu valor, como acontece com os ativos financeiros classificados como held-to-maturity.

A forma de reconhecimento do fair value desses ativos financeiros ird depender se
esta sendo considerada a data da transacdo ou a data de liquidagdo. A primeira ¢ aquela em
que uma empresa se obriga contratualmente a comprar ou vender um ativo; enquanto a
segunda ¢ aquela em que um ativo € entregue a empresa ou pela empresa.

Quando a contabilizacao ¢ feita na data da transacao, ha o reconhecimento do ativo a
ser recebido e do passivo correspondente ao pagamento deste ativo nesta data; por outro lado,
ndo hé o reconhecimento de um ativo que ¢ vendido, havendo, no entanto, o reconhecimento
de um direito de receber do comprador o pagamento pela venda, também na data da transagao.

Quando a contabilizacdo ¢ feita na data de liquidacdo, ha o reconhecimento do ativo
apenas no dia em que este ¢ transferido a empresa destinataria; por outro lado, ndo ha o
reconhecimento de um ativo no dia em que este ¢ transferido pela empresa cedente.

Quando a contabilizagdo ¢ feita na data de liquidagdo, a empresa deverd registrar
qualquer mudanca no fair value de um ativo a ser recebido durante o periodo entre a data da
transacao e a data de liquidagdo, assim como, devera registrar por um ativo adquirido.

Quando o ativo for classificado como mantido para trading, a variagdo no valor
ocorrida entre a data da transagdo e a data de liquidagdo, deve ser reconhecida na
Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE); quando for classificado como available-for-
sale, tal variagdo pode ser reconhecida também na DRE ou no Patrimdnio Liquido.

Desta forma, o valor a ser registrado pelo ativo dependera de como ele esta
classificado e se a contabilizagdo utilizada ¢ na data da transacdo ou na data de liquidagao.
Importante ressaltar que o método utilizado deveréd ser aplicado de forma consistente para
todas as compras e vendas de ativos financeiros que pertencerem a mesma categoria.

Como ilustracao, apresenta-se nos Quadros 1 e 2 um exemplo adaptado do IAS 39
(1998:31/32). Em 29/12/2001, uma empresa se obriga contratualmente a comprar um ativo
financeiro por R$1.500,00, incluindo os custos de transacdo. Em 31/12/2001 e 04/01/2002,
que ¢ a data de liquidagdo, o fair value do ativo ¢ R$1.520,00 e R$1.550,00, respectivamente.

Balanco Held-to-maturity | Available-for-sale | Mantidos para trading*

29/12/2001
Ativo Financeiro - - -
Passivo - - -
31/12/2001
Recebiveis - 20 20
Ativo Financeiro - - -
Passivo - -
Patriménio Liquido (ajustado - (20) -
pelo fair value)
Lucros Acumulados (por meio - - (20)
da DRE)
04/01/2002
Recebiveis - - -
Ativo Financeiro 1500 1550 1550
Passivo - -
Patriménio Liquido (ajustado - (50) -
diretamente pelo fair value)
Lucros Acumulados (por meio - - (50)
da DRE)
Figura 1 - Contabilizago na data de liquidagao
Fonte: IAS 39 (1998:31) — adaptado pelos autores.




Balanco

Held-to-maturity

Available-for-sale

Mantidos para trading*

29/12/2001
Ativo Financeiro
Passivo

1500
(1500)

1500
(1500)

1500
(1500)

31/12/2001

Recebiveis

Ativo Financeiro

Passivo

Patriménio Liquido (ajustado
diretamente pelo fair value)
Lucros Acumulados (por meio

1500
(1500)

1520
(1500)
(20)

1520
(1500)

(20)

da DRE)
04/01/2002
Recebiveis
Ativo Financeiro
Passivo -
Patrim6nio Liquido (ajustado -
pelo fair value)
Lucros Acumulados (por meio - -
da DRE)
Figura 2 - Contabilizagdo na data da transagdo
Fonte: TAS 39 (1998:32) — adaptado pelos autores.
* O IASB permite que instrumentos financeiros classificados como available-for-sale tenham o mesmo
tratamento dos mantidos para trading, ficando a critério da empresa a escolha.

1550 1550

(5-0) -

(50)

Percebe-se entdo que quando a contabilizagdo ¢ feita na data da transagdo ha um
acréscimo no valor do ativo e passivo representado pelo reconhecimento tanto do direito em
receber o ativo financeiro quanto da obrigacao representada pelo passivo.

Desta forma, ha um aumento no valor do ativo e do passivo no valor de R$1.500,00
quando a contabilizagdo ¢ feita na data da transacdo, diferentemente de quando a
contabilizacdo ¢ feita na data de liquidacdo, onde o reconhecimento tanto do ativo quanto do
passivo ocorre apenas quando da transferéncia do ativo financeiro a empresa.

Conforme dito acima, quando classificado como held-to-maturity, ndo hd qualquer
impacto adicional por ndo haver o reconhecimento do fair value. Percebe-se ainda que quando
o reconhecimento do fair value ¢ feito na DRE, haverd um aumento ou reducdo no valor do
lucro ou prejuizo apurado no periodo, ndo acontecendo o mesmo quando o reconhecimento ¢
feito direto no Patrimoénio Liquido.

— Mensuragdo do fair value

Conforme o IAS 39 (1998:42), o registro inicial de qualquer instrumento financeiro
deve ser por seu custo que ¢ o fair value do valor de compra, no caso de um ativo financeiro,
ou de venda, no caso de um passivo financeiro, acrescido de todos os custos de transagao.

O fair value da compra ou venda ¢ determinavel pela referéncia ao prego da transagdo
ou outro preco de mercado. Quando o preco de mercado ndo ¢ determinado de forma
confiavel, o fair value da compra ou venda ¢ estimada como a soma de todos os fluxos futuros
de caixa descontados de pagamentos ou recebimentos de um instrumento financeiro similar
(similar tanto para moeda, prazo, tipo de taxa de juros, outros fatores).

Apo0s o reconhecimento inicial, uma empresa deveria mensurar os ativos financeiros,
incluindo derivativos classificados como ativos financeiros, pelo fair value, sem qualquer
deducdo dos custos de transacdo que devera incorrer na venda ou outra forma de baixa do

ativo, exceto para as seguintes categorias de ativos financeiros (IAS 39:1998/43):
a) “Empréstimos e recebiveis originados pela empresa e ndo mantidos para trading;
b) Investimentos held-to-maturity; e
¢) Qualquer ativo financeiro que ndo tem um prego de mercado em um mercado ativo e cujo fair
value ndo pode ser mensurado de forma confiavel”.
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Estes, se tém vencimento fixado, deveriam ser mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método da taxa efetiva de juros, se ndo, deveriam ser mensurados pelo custo.

Supde-se que para a maior parte dos ativos financeiros classificados como available-
for-sale ou mantidos para trading, o fair value pode ser determinado de forma confiavel. Ja
para investimentos em equity instrument, quando ndo existe um preco de mercado em um
mercado ativo e para quem outros métodos de estimacdo razodvel do fair value sdo
inapropriados, sua determinacdo ndo ¢ confiavel. Também ndo ¢ para um derivativo que esta
ligado e que deve ser liquidado pela entrega de um equity instrument nao cotado.

Quanto aos passivos, apos o reconhecimento inicial, quando ndo sdo mantidos para
trading ou sdo derivativos classificados como passivo financeiro, devem ser classificados pelo
custo amortizado. Quando mantidos para trading e derivativos classificados como passivo,
devem ser mensurados pelo fair value, exceto para derivativos passivos que estdo ligados e
que devem ser liquidados pela entrega de um equity instrument nao cotado cujo fair value nao
pode ser mensurado de forma confidvel, devendo nesse caso ser mensurado pelo custo.

Conforme o IAS 39 (1998:51), o fair value de um instrumento financeiro ¢

mensurado de forma confiavel se:
a) “A variabilidade no alcance da razoavel estimativa do fair value ndo ¢é significativa para este
instrumento; ou
b) Se a probabilidade das diversas estimativas dentro do alcance pode ser avaliada de forma
razoavel e utilizada na estimativa do fair value”.

O IAS 39 (1998:51) enumera situagdes onde a mensuragdo do fair value é confiavel:

a) “Um instrumento financeiro para o qual ha um preco de cotagdo publicado em um mercado ativo
de titulos publicos para este instrumento;

b) Um titulo de divida que tem sido avaliado por uma agéncia de avaliacdo de risco independente e
cujos fluxos de caixa podem ser estimados de forma confiavel; e

¢) Um instrumento financeiro para o qual os dados de entrada para este modelo podem ser
mensurados de forma confiavel pois os dados provém de um mercado ativo”.

Cabe nesse momento destacar as caracteristicas necessdrias para que um mercado
possa ser considerado ativo, tal como apresenta o IASB apud MARTINS (2002:59):

a) “Os itens negociados dentro do mercado sdo homogéneos;

b) compradores e vendedores dispostos normalmente podem ser encontrados a qualquer momento;

c) cotagdes estdo disponiveis para o publico”.

O fair value de um instrumento financeiro deve ser determinado por um dos métodos
geralmente aceitos. A existéncia de cotagdes de pregos em um mercado ativo € normalmente a
sua melhor evidéncia. O apropriado preco de mercado cotado para um ativo mantido ou
passivo a ser emitido € usualmente o preco de cotacdo corrente enquanto para um ativo a ser
adquirido ou passivo mantido € o preco de oferta corrente ou preco de venda corrente.

Quando os pregos de oferta correntes sdo indisponiveis, utiliza-se o preco da mais
recente transagao para determinar o fair value desde que mudangas econdmicas significativas
ndo tenham ocorrido entre a data da transagdo e a de publicagdo das demonstracdes contabeis.
Quando uma empresa tem posi¢oes ativas e passivas em equilibrio, deve apropriadamente
utilizar o preco médio de mercado como uma base para o estabelecimento do fair value.

Se o mercado para um instrumento financeiro ndo ¢ um mercado ativo, os pregos de
cotagdes publicados devem ser ajustados para chegar em uma medida confidvel do fair value.
Se ha atividade nao corrente em um mercado, o mercado nao estd bem estabelecido ou poucos
volumes sdo negociados relativos ao niumero de unidades negociadas de um instrumento a ser
avaliado, os precos de cotacdo do mercado ndo devem ser indicativo do fair value.

Em outras circunstancias, assim como quando um prec¢o de cotagdo de mercado ndo ¢é
avalidvel, técnicas de estimagdo devem ser utilizadas para determinar o fair value com
suficiente confiabilidade. Técnicas bem estabelecidas nos mercados financeiros incluem:
a)referéncia ao valor de mercado corrente de um outro instrumento que ¢ substancialmente o
mesmo, b) andlise do fluxo de caixa descontado e c) modelos de precificacdo de opgdes.
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— Evidenciacdo do fair value

O IAS 39 (1998:33) afirma que para cada classe de ativo e passivo financeiro, tanto
reconhecida quanto ndo reconhecida, uma empresa deveria evidenciar informagao sobre o fair
value. Quando ele ndo € praticavel dentro das restri¢des de tempestividade ou custo para sua
determina¢do com suficiente confiabilidade, este fato deveria ser evidenciado junto com a
informagdo sobre as principais caracteristicas do instrumento financeiro subjacente que sdo
pertinentes para seu fair value, de forma a auxiliar os usuarios das demonstragdes contabeis
na tomada de seus proprios julgamentos sobre a extensdo das possiveis diferencas entre o
valor contabil dos ativos e passivos financeiros e seu fair value.

A evidenciacdo do fair value inclui informacao acerca do método adotado e qualquer
suposi¢do significativa feita em sua aplicacdo. Conforme o IAS 39 (1998:75), os seguintes

pontos deveriam ser incluidos como parte da evidenciagdo requerida:

a) “Os métodos e suposigdes significativas aplicadas na estimacdo do fair value de ativos e
passivos financeiros que sdo carregados ao fair value, separadamente para classes significativas
de ativos financeiros;

b) Se ganhos ¢ perdas originados de mudancas no fair value daqueles ativos financeiros
classificados como available-for-sale que sdo mensurados ao fair value ap6s o reconhecimento
inicial estdo incluidos na DRE do periodo ou sdo reconhecidos diretamente no patriménio
liquido até que o ativo financeiro seja baixado; e

c¢) Para cada categoria de ativos financeiros, se a maneira regular de compras e vendas de ativos
financeiros sdo contabilizados pela data da transacdo ou data de liquidacdo™.

O IAS 39 (1998:75/78) apresenta outros pontos que deveriam ser incluidos na
evidenciacdo das informacgdes contébeis relacionados a utilizacao do fair value.

Destaca-se um exemplo de pesquisa apresentada por PEREIRA (2000:11/13)* onde se

busca constatar se hd alguma preferéncia por parte das instituicdes de crédito quanto ao

método de mensuragdo, assim como, se o posicionamento da informa¢ao nas demonstragdes

contdbeis afeta a decisdo dessas instituigdes, chegando-se a seguinte conclusio:
“Em suma, na maioria dos casos, quando os analistas tém mais de uma opgdo, tendem a usar os
valores reportados no corpo da demonstragdo contabil e, aparentemente, costumam deixar de lado as
informagdes contidas nas notas explicativas. A partir desta constatagdo, pode-se dizer que as
evidenciacdes contidas nas notas de rodapé ndo sdo substitutas perfeitas para o reconhecimento
formal dos fatos contabeis e econdmicos da empresa”.

O IAS 32 e 39 devem ser adequados aos padrdes de Contabilidade dos paises ao redor
do mundo através da cooperagao entre o IASB e o 6rgdo responsavel de cada pais. No caso
brasileiro, o Banco Central € o responsavel por esta adequacao.

— Circulares 3.068 e 3.082 do Banco Central do Brasil

O Banco Central do Brasil, até o presente momento, ainda ndo tratou da contabilizacao
a "fair value" nos moldes dos normativos internacionais, mas estabelece o ajuste a valor de
mercado, conforme pode ser verificado na Circular 3.068, de 08.11.2001 e na Circular 3.082,
de 30.01.2002, que traz muitos conceitos semelhantes aos utilizados pelo IASB.

A Circular 3.068 trata de critérios para registro e avaliagdo contabil de titulos e valores
mobilidrios. Segundo esta Circular, os titulos e valores mobilidrios adquiridos por instituigdes
financeiras, exceto cooperativas de crédito, agéncias de fomento e sociedades de crédito ao
microempreendor, devem ser registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens

e emolumentos, e classificados nas seguintes categorias:
I. titulos para negociacdo (trading);
II. titulos disponiveis para venda (available-for-sale);,
III. titulos mantidos até o vencimento (held-to-maturity).

Na categoria I, devem ser registrados os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o
objetivo de negociacdo ativa e freqiiente. Na categoria III, devem ser registrados os titulos e
valores mobiliarios, exceto a¢des ndo resgataveis, com inten¢do e capacidade financeira da
instituicdo de manté-los em carteira até o vencimento. Na categoria II, devem ser registrados
os titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadrem nas categorias I e III.
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Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias I e II devem ser ajustados
pelo valor de mercado, no minimo por ocasido dos balancetes e balancos, computando-se a

valorizagdo ou desvalorizacdo em contrapartida:
I.  aadequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo, quando relativa a titulos e valores
mobiliarios classificados na categoria titulos para negociagao;
II. a conta destacada do patrimdénio liquido, quando relativa a titulos e valores mobiliarios
classificados na categoria titulos disponiveis para venda, pelo valor liquido dos efeitos tributarios.

Para a apuragdo de valor de mercado podem ser utilizados como parametro:

I. o prego médio de negociacdo no dia da apuragdo ou, quando ndo disponivel, o prego médio de
negociagdo no dia til anterior;

II. o valor liquido provavel de realizagdo obtido mediante adogdo de técnica ou modelo de
precificacao;

III. o prego de instrumento financeiro semelhante, levando em considera¢do, no minimo, os prazos de
pagamento e vencimento, o risco de crédito e a moeda ou indexador.

Os titulos e valores mobiliarios mantidos até o vencimento ndo sofrem ajustes pelo
mercado, sendo seus registros pelos valores originais.
Os critérios para registro e avaliagdo contabil dos instrumentos financeiros derivativos

foram estabelecidos e consolidados pela Circular 3.082 que os conceitua como:
"aquele cujo valor varia em decorréncia de mudancas nas taxas de juros, preco de titulo ou valor
mobiliario, prego de mercadoria, taxa de cdmbio, indice de bolsa de valores, indice de pregos, indice ou
classificacdo de crédito, ou qualquer outra variavel similar especifica, cujo investimento inicial seja
inexistente ou pequeno em relacdo ao valor do contrato, e que sejam liquidados em data futura”.

Esta defini¢do mostra os aspectos concernentes ao risco de mercado (risco advindo das
variagoes das taxas de juros e pregos) e segue a definicdo do IASB, que enfatiza a inexisténcia
de investimento inicial no contrato, ou que ele seja muito menor que o respectivo para que 0s
participantes obtenham os mesmos direitos e a mesma sensibilidade as variacdes de mercado.

Para a apuracdo do valor de mercado dos derivativos, além dos pardmetros utilizados
para a apuracao dos titulos e valores mobiliarios, pode-se utilizar o valor do ajuste diario
quando as operacdes forem realizadas no mercado futuro. Conforme a Circular 3.082, as
operagdes com derivativos devem ser avaliadas pelo valor de mercado, no minimo por
ocasido dos balancetes mensais e balancos, computando-se a valorizagdo ou desvalorizagao
em contrapartida a adequada conta de receita ou de despesa, no resultado do periodo.

Tanto a Circular 3.068 como a Circular 3.082 ressaltam a responsabilidade da
institui¢ao no tocante a metodologia de apuragao do valor de mercado, que deve fundamentar-
se em critérios consistentes e passiveis de verificagdo, com independéncia na coleta de dados
em relacdo as taxas praticadas em suas mesas de operagao.

Sendo estas as caracteristicas do fair value (IASB) e do valor de mercado (Banco
Central), analisam-se a seguir quais os impactos que sua utilizacdo como base de valor
poderiam causar sobre a atual estrutura da Contabilidade.

0OS IMPACTOS DO FAIR VALUE SOBRE A ATUAL ESTRUTURA CONTABIL

Considerando que a atual estrutura da Contabilidade esta tendo dificuldades em
atender as necessidades dos usuérios, fazendo com que sua substitui¢do seja proposta por
profissionais, além do interesse de entidades normatizadoras em incluir no balango operagdes
até agora off-balance sheet, a utilizagdo do fair value como base de valor surge como
alternativa, sendo necessario, portanto, analisar os impactos que causaria sobre os principios e
convengdes comentados no tdpico anterior, restringindo-se aos instrumentos financeiros.

— Principio do custo original como base de valor
O principio do custo original ou histdrico considera o valor original sem alteragdes ao

longo do tempo. Qualquer item patrimonial, em especial, instrumentos financeiros, quando do
registro inicial, ¢ mensurado pelo custo histérico que, conforme visto, representa o fair value.
No entanto, o valor do instrumento financeiro fica inalterado com o custo histdrico, enquanto
o fair value acompanha as alteragdes ocorridas no valor de mercado deste instrumento.
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Considera-se ainda que a utilizagdo do fair value atende ao postulado da continuidade
que IUDICIBUS (2000:48) enuncia da seguinte forma:

“As entidades, para efeito de contabilidade, sdo consideradas como empreendimento em andamento
(going concern), até circunstancias esclarecedoras em contrario, e seus ativos devem ser avaliados de
acordo com a potencialidade que tem de gerar beneficios futuros para a empresa, na continuidade de
suas operacoes...”

Sendo assim, a utilizagdo do custo histérico e a do fair value sio mutuamente
excludentes e, as vantagens apresentadas por este, tanto no que se refere ao acompanhamento
das variacdes ocorridas no valor de mercado, quanto a atender o postulado da continuidade,
permitem que a informagao contabil tenha o valor preditivo que a caracteriza como util.

— Principio da realizacdo da receita e confrontagdo da despesa

A mensuragdo dos instrumentos financeiros tendo por base de valor o fair value se
adequa a um dos momentos de reconhecimento da receita diferentes do ponto de venda,
conforme apresentado anteriormente na Tabela 2. Considerando o exposto pelo IASB, o
reconhecimento da receita em decorréncia da variacdo do fair value de um instrumento
financeiro ocorre durante a produ¢do, tendo em vista que atende ao critério de existéncia de
um prego de mercado em varios estagios de producdo, ainda que de forma estimada.

Desta forma, a utilizagdo do fair value ¢ compativel com este principio quando sdo
considerados outros momentos de reconhecimento da receita que ndo no ponto de venda. Nao
se pode esquecer que todas as despesas relacionadas devem ser confrontadas.

— Principio do denominador comum monetario

A atual estrutura da Contabilidade ndo permite que todos os pontos destacados por
IUDICIBUS (2000:67) relacionados com este principio sejam atendidos.

O primeiro ponto trata da propriedade agregativa de ativos diversos pela avaliacio
monetaria. Esta agregacdo, considerando que os diversos instrumentos financeiros que
compdem a estrutura patrimonial de uma empresa foram adquiridos em momentos diferentes,
ou seja, em periodos de moeda de poder aquisitivo diferente, fica comprometida.

O fair value supera esta limitacdo, pois os diversos instrumentos financeiros estardo
mensurados em uma Unica base, representando o poder aquisitivo de uma determinada data
para estes instrumentos. Na apresentacao de séries histdricas, no entanto, a questdo ressurgira.

Quanto ao segundo ponto, considera-se que o valor originalmente acertado entre
comprador e vendedor deve permanecer inalterado na data de ajuste de contas, salvo clausula
expressa em contrato. O fair value, neste caso, ndo causa impacto. Ja no terceiro ponto,
afirma-se que deveria ser escolhida uma data-base para expressar as demonstragdes contabeis
de uma entidade, de varios periodos, em moeda de poder aquisitivo daquela data-base.

Como os instrumentos financeiros sdo adquiridos em diferentes periodos, nem sempre
coincidindo com a data-base escolhida para expressar as demonstragdes contabeis, percebe-se
que a utilizagdo do custo histérico, dado que permanece inalterado ao longo do tempo, ¢
conflitante com este ponto. Por outro lado, a utilizacdo do fair value permitiria que todos os
instrumentos financeiros estivessem expressos em valores de uma mesma data-base.

De uma forma geral, a substituicao do custo historico pelo fair value, no que se refere
a este principio, permite que comparacdes validas de dados contdbeis sejam feitas, tornando
apropriadas as predigdes e decisdes tomadas com base nestas comparagoes.

— Principio da esséncia sobre a forma

A utilizagdo do fair value da forgas a este principio incluido na estrutura conceitual
apresentada por [IUDICIBUS & MARION (1999:115/116) e aqui adotada, tendo em vista que
a esséncia econdmica ¢ privilegiada, permitindo que as informagdes sejam apresentadas de
acordo com sua substancia e realidade econdmica, tornando a informacao util.

— Convencao da consisténcia

Quando uma empresa classificar instrumentos financeiros em uma de suas quatro

categorias, deve manter esta classificacdo desde que ndo seja alterada a finalidade para a qual
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foram adquiridos. Da mesma forma, quando a empresa utiliza a data da transag¢ao ou a data de
liquidacdo para o reconhecimento do fair value, este deve ser mantido de forma consistente.
Também no que se refere ao método de mensuracao utilizado, a empresa deve ser consistente.

Assim, deve existir consisténcia nos critérios de classificacdo, reconhecimento e

mensurac¢ao dos instrumentos financeiros quando a empresa utilizar o fair value.
— Convencado da objetividade

Os impactos da utilizagdo do fair value sobre a objetividade sdo bastante
significativos. Como visto, a objetividade pode ser analisada sob trés pontos de vista. O
primeiro se refere a possibilidade de confirmagdo do valor através de algum documento que
comprove a transa¢cdo. Quando ocorre alteracdo no fair value ndo existe nenhum documento
comprovando, até mesmo por ndo haver qualquer transacdo, de forma que, sob este ponto de
vista, a objetividade ¢ incompativel com a utilizagdo do fair value como base de valor.

O segundo ponto de vista trata da tangibilidade do objeto a ser mensurado, ndo
havendo, no que se refere a utilizagdo do fair value, nenhuma restri¢do. Quanto ao terceiro, a
neutralidade, o fair value ¢ considerado como uma forma de mensuracdo em uma base neutra.

De uma forma geral, a objetividade ¢ incompativel com a utilizagdo do fair value,
principalmente em decorréncia do primeiro ponto de vista. Este fato, juntamente com a
necessidade dos usuarios por informagdes que auxiliem a tomada de decisdes nos seus
modelos flexiveis de gestdo, tém feito com que se desenvolva a idéia do subjetivismo
responsavel, como o faz TUDICIBUS (1998:7) ao afirmar que se deve aprender a lidar com
valores e ndo apenas com custo.

— Convencao da materialidade

No que se refere a materialidade, quando vista sob seu primeiro angulo, ndo se pode
negar que os custos de obtencdo do fair value de um instrumento financeiro tendem a ser
maior quando comparados com os de obtencdo do custo histérico e que os beneficios
advindos de sua utilizacao pela empresa sao de dificil mensuragao.

No entanto, quando analisado sob o angulo do usuério da informacdo contabil, este
podera ser prejudicado em sua tomada de decisdes caso o fair value nao seja evidenciado.
Nao se pode esquecer que um dos aspectos que motivaram o IASB a propor a utilizagdo do
fair value para instrumentos financeiros foi sua materialidade.

— Convencao do conservadorismo

O conservadorismo ¢ analisado sob duas abordagens. A primeira considera que deve
se buscar sempre, entre alternativas igualmente relevantes, aquela que produza menor lucro
e/ou maior despesa ou que aumente o passivo. O fair value busca sempre a realidade
econdmica, independentemente de produzir maior ou menor lucro.

A segunda abordagem, custo ou mercado, o menor, ocorre quando o fair value ¢
inferior ao custo, mas por outro lado, também se considera o valor de mercado quando este
for maior com a utilizacao do fair value.

A convenc¢do do conservadorismo ¢ entdo incompativel com a utilizacao do fair value
por apenas considerar o valor de mercado quando este for inferior ao custo e, por buscar
sempre a alternativa que reduza o valor do lucro ou aumente o valor de exigibilidades,
dificultando, a divulga¢do de toda informagao relevante e causando um viés na informacao.

— Impacto no usudrio

A utilizagdo do fair value para os instrumentos financeiros atende as necessidades dos
usudrios da Contabilidade no que se refere ao fornecimento de informacdes que reflitam a
realidade econdmica das empresas, reduzindo os riscos envolvidos no processo de tomada de
decisdes. Atende ainda aos anseios dos 6rgaos normatizadores, em especial o IASB, quanto a
inclusdo no balanco de operagdes até agora off-balance sheet.
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CONCLUSAO

A Contabilidade deve acompanhar as mudangas ocorridas no cenario econdémico como
forma de continuar cumprindo com o seu objetivo de fornecer informagdes uteis aos usudrios.
No entanto, enquanto a teoria contdbil vem sendo bem desenvolvida, sua aplicacdo ndo
acompanha com a mesma velocidade essa evolucdo. Tal fato vem provocando insatisfagao
nos usudrios que nao se sentem adequadamente atendidos quanto as informacdes desejadas.

Considerando que a atual estrutura da Contabilidade esta tendo dificuldade em fornecer
aos seus usuarios informagdes que possuam valor preditivo, tendo em vista que utiliza o custo
historico como base de valor, o que permite que a informagao tenha valor preditivo apenas no
momento do registro inicial e, ainda, que os usudrios estdo interessados em informagdes
mensuradas em uma base Unica, tendo em vista que atualmente existe um conjunto de
métodos de mensuracdo, dificultando a capacidade agregativa que ¢ um dos pontos
relacionados com o principio do denominador comum monetario, uma nova estrutura contabil
tendo o fair value como base de valor € proposta em substitui¢do ao custo historico.

A utilizagdo do fair value causa diversos impactos na atual estrutura da Contabilidade,
podendo-se citar os seguintes:

*  Principio do custo original como base de valor: incompativel, pois os valores quando
registrados por esse método nao devem ser alterados em decorréncia de variagdes no
poder aquisitivo da moeda;

* Principio da realizag¢do da receita e confrontagdo da despesa: compativel, pois em
casos especiais o reconhecimento da receita pode ser feito durante a produgao;

* Principio do denominador comum monetario: parcialmente compativel, pois com a
utilizagcdo do fair value os instrumentos financeiros podem ser agregados e estardo,
em uma determinada data-base, em moeda de mesmo poder aquisitivo, o que nao
acontecia com o custo histérico e, além disso, considerando que foram adquiridos em
momentos diferentes, ndo estavam em moeda de mesmo poder aquisitivo, no entanto,
comparagdes nao agregativas requerem reconsideragao;

*  Principio da esséncia sobre a forma: compativel, permite que a Contabilidade passe
a privilegiar a esséncia econdmica ao invés da forma legal;

» Convengdo da consisténcia: compativel, tendo em vista que a classificacdo, o
reconhecimento e a mensuracao dos instrumentos financeiros pelo fair value deve ser
feita pela empresa de forma consistente, desde que ndo ocorram mudangas relevantes
que justifiquem a alteracdo do critério utilizado;

» Convencgdo da objetividade: incompativel, ndo ha qualquer transagdao ou documento
concreto de onde se possa extrair a variagdo ocorrida no fair value de um instrumento
financeiro, sendo, portanto, um valor subjetivo;

» Convengdo da materialidade: compativel se considerado sob o angulo do usudrio e,
de dificil analise se considerado sob o angulo da relagdo custo-beneficio;

» Convengdo do conservadorismo: incompativel, pois ha o reconhecimento de lucro na
varia¢ao do fair value, ainda que nao realizado e, além disso, o valor de mercado ¢
utilizado nao apenas quando for inferior ao custo, mas também quando for superior.

As conclusdes acima demonstram que o custo histérico como base de valor, a
objetividade e o conservadorismo ndo se adequam a uma estrutura na qual seja utilizado o fair
value como medida dos instrumentos financeiros.

A Contabilidade deve refletir seriamente sobre a substituicdo do custo historico pelo
fair value para mensuracdo dos instrumentos financeiros, em particular, ¢ dos itens
patrimoniais, como um todo; deve ainda, considerar uma possivel substituicao da objetividade
pelo subjetivismo responsavel, onde informagdes adicionais acerca do método de calculo do
fair value deveriam ser evidenciadas; e por fim, o conservadorismo poderia dar lugar a
esséncia econdmica.
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Desta forma, a utilizagdo do fair value como base de valor permite um aumento do
poder das informacgdes contidas nas demonstracdes contabeis, permitindo a inclusdo no
balango de operagdes até agora off-balance sheet, como € o caso dos derivativos, mensurando
os itens patrimoniais em uma base Unica, além de tornar a informagdo relevante em
decorréncia de seu carater preditivo; enfim, atendendo as necessidades dos usuarios.
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